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单击此处添加文字标题第一部分  综艺行业概况
Ø 定义：综艺节目指的是一种运用多种宣传营销手段同时广泛融合多个领域的艺术形式所呈现的节目模式

Ø 发展历程中三大变革节点
          从 1990 年的《综艺大观》开始，中国的娱乐综艺节目已经走过了近 30 年的历史，共有三个比较重要的节点
     
      1）《快乐大本营》标志着中国娱乐综艺开始逐渐去中心化
       

       

    2）《中国好声音》开启娱乐综艺“制播分离”时代

    3） 长短视频网站成为电视台以外的综艺的重要载体



单击此处添加文字标题第一部分  综艺行业概况
Ø 产业生态链模型

    



单击此处添加文字标题综艺行业现状
Ø 市场规模                                                                    各平台独播情况



单击此处添加文字标题综艺行业的未来趋势

• 1）传统长视频平台正在变革

      2）抖音、快手等短视频平台加大对短视频的投入

     3）“综N代”吸引力以及招商能力逐步下降，行业将进入洗牌期



单击此处添加文字标题综艺行业企业类型

1、平台方自有制作团队

2、“全流程” 的综艺公司 √

3、纯“委制”的企业  √

• 主要针对自制节目，主要有卫视内容制作中心，爱优腾等视频网站自有的工作
室

• 资本实力足、大制作、 宣发优势、类型多

• 在制播分离的影响下，核心人员多出自卫视或视频平台

• 核心制作能力强，有一定渠道优势，节目类型特点鲜明

• 公司一般规模比较小

• 相对稳定，风险一般较小，赚取制作费用

• 有自主招商能力，可以完成节目主要广告的招商工作
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单击此处添加文字标题判断企业要点

l 与平台的关系

l 实际控制人及核心团队

l 节目储备量

1. 团队出身

2. 实控人能力

3. 团队稳定性

1 与各主要平台的合作关系

2 话语权强弱与否

1 是否有“综N代” 节目

2 能否实现一年之中多档节目上线



单击此处添加文字标题尽职调查要点

Ø 企业收入确认一般以节目上线播出为准。在财务核实方面，现阶段企业主要收入来源一般为平台，网络
平台好于电视台，网络平台收入也可以分为2类，1类为纯节目制作收入回款较为及时，第二类为在联合
投资，此类多为广告主将广告款打至平台账户，平台账户在“背靠背”给企业打款，该类回款存在一定
不确定性，部分回款比较延后。

Ø 综合行业在成本和费用核算时会存在一定难度，外包商成本一般有相应发票相对好核，与影视剧相似，企
业向节目组支付的费用无票，需要经过财务流水和会计人员多方面考证。



单击此处添加文字标题反担保落实要点

Ø 综艺行业除常规个人无限连带责任外，比较常见的反担保形式为应收账款质押，应收账款以视频网络平
台回款为佳，回款即还款，或采用滚动质押。

Ø 如果监管回款账户，最好能与视频平台确认回款账户不做更改，因为企业与网络平台变更收款账户比较容
易，通过一封邮件即可完成变更，在放款后，项目负责人需要密切关注账户回款，以防止企业变更回款账
户，转移还款资金。



单击此处添加文字标题专业内容制作公司——鱼子酱

1.企业能力：全案操作能力，最好同时具备制作能力和招商能力，有一定渠道优势，擅长节
目类型，对政策风险的预判能力

2.过往节目：最好有爆款节目，或是2季以上的综艺节目

3.“第一季”节目衡量标准：微赚或打平（一个冠名一个特约），台综收视1%，网综点击量
5000万以上

4.贷款用途和时间：企业一般都先有创意和剧本，在冠名确定后进入制作期，一般在播出前3
周-1个月

5.应收账款质押：电视台应收账款比较适用于长期适用，视频网站应收账款账期较短，一般
适用于滚动质押，需要企业有一定节目储备
6.资方风险：头部综艺公司部分会有投资成分，需要关注对赌条款

7.合同风险：关注与平台方收视对赌条款，以及冠名合同，最好没有撤出条款

8. 政策风险：政策对于综艺的影响也比较大，但因综艺制作时间和播出时间间隔较短，政策
风险相对于传统影视来说，风险相对较小。

评审关注点
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单击此处添加文字标题“全流程” 公司——A公司
项目特点：都出自于四大卫视之一的节目制作中心，以音乐类综艺节目见长，也是该领
域的头部公司，与国内某视频平台深度绑定，前些年与该平台合作出品了当年热度最高
的音乐选秀类节目之一，并形成了综N代节目

我司担保方案：我司通过应收账款质押的方式为其担保5000万元贷款，帮助其实现业务
及收入的快速增长，也实现了多平台的合作，降低了单一客户的风险。



单击此处添加文字标题“委制”公司——B公司
项目特点：B企业节目制作能力较强，其为平台或卫视制造的节目在豆瓣评审都比较高，
但节目公益性较高，导致节目经济收益不高，企业的委制费用较低，导致企业利润一般。

我司担保方案：我司在考量企业整体情况后为担保放款500万元，在保期间内，企业尝
试投资制作自主IP项目，但由于招商一般，导致企业在该项目亏损较大，资金链也趋紧，
项目组在考虑企业制作能力的前提下，为其操作了无还本续贷，并设置了分笔还款，帮
助企业渡过经营难关。
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